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Amen voit loin sur une note positive

CONJONCTURE
MONDIALE

La zone euro se prépare a la récession,

€ |scénario

la filiere cacao

La Chine, usine du monde, reste trés dépendante
de ses exportations. La demande intérieure n'a pas
encore pris le relais, malgré 'émergence d'une classe
moyenne (le salaire mensuel d"'un ouvrier est passé
de 504270 euros entre 2000 et 2011). Les conteneurs

le modeéle chinois est remis qui sont actuellement expédiés vers'Europe et les J"eelésrgles‘;t;‘l"ise
en question. AVec une croissance I’Ete’xts-Ums (41 % des exporténons ch1n01s,es) ont ——
été commandés avant la crise; le pays n'a donc (en %)

attendue de 6 % en 2012, I'Afrique
peut profiter de cette situation
morose pour se repositionner

sur I'échiquier économique.

CHRISTOPHE LE BEC

es sommets de I'Union européenne
(UE) se succédent, sans parvenir a
rassurer les marchés. Ni le renforce-
ment - de 440 milliards a 1000 mil-
liards d’euros -~ du Fonds européen
de stabilité financiére (FESE destiné a
jouer les pompiers aupres des pays en difficulté),
nil'adoption, le 9 décembre & Bruxelles, de regles
budgétaires communes aux 17 Etats de la zone
euro ne semblent suffisants.

A peine ce dernier accord était-il annoncé que
l'agence américaine de notation Moody’s déplorait
«l'absence de mesures décisives pour stabiliser
les marchés a court terme », laissant entendre que
la France, mais aussi les Pays-Bas oul’Allemagne
ne sont plus a 'abri d’'une dégradation de leur
fameux « AAA » qui leur permet d’emprunter a
des taux bas. Une dégradation qui gréverait encore
plus leur marge de manceuvre pour relancer leurs
économies.

EUROPE CROISSANCE GELEE

Selonla plupart des analystes, la messe est dite:
«Sil'Europe n'est pas encore enrécession fin 2011,
tous les barometres indiquent qu’elle y entrera
au premier trimestre 2012 », estime Paul-Harry
Aithnard, directeur de la recherche du groupe
Ecobank. Pour lui, 'année qui vient marquera «le
début d'une décennie de stagnation des écono-
mies européennes, al'image de celle qu'a connue
I'Asie du Sud-Est en 1997 ». Or la crise de cette
derniére avait divisé par trois les crédits accordés,
fait exploser l'inflation et entrainé une récession
dramatique (- 13,1 % en Indonésie et - 10,5 % en
Thailande en 1998).

Léconomiste marocain Camille Sari, spécialiste
en finance internationale, n’est guére plus optimiste::
« On est entré dans un cercle vicieux: chaque

ELODIE GREGOIRE/REA

A La chanceliere
allemande AnceLa
MEerkeL et le président
francais NicoLas
SaRrKozy, au sommet
européen de Bruxelles
du 9 décembre.

sommet européen promet plus de rigueus, mais
les mesures adoptées ne peuvent pas avoir d’effet
a court terme, donc ne rassurent pas les marchés.
Enrevanche, elles risquent d’avoir un effet négatif
sur la consommation, déja en stagnation depuis
I'été, et sur les investissements des entreprises. Il
ne faudra pas grand-chose pour que la zone euro
bascule. » Signe qui ne trompe pas, le chdmage
a recommencé a monter depuis juin 2011 dans
'union monétaire, alors qu'il était stable (autour
de 10 %) depuis juin 2009.

Personne ne croit plus au 1,8 % de croissance
annoncé pour la zone euro en 2012 par le Fonds
monétaire international (FMI) en octobre. Les
chiffres de l'institution de Bretton Woods ont
fondu comme neige au soleil: début décembre,
I'Organisation de coopération et de développement
économiques (OCDE) ne prévoyait plus que 0,2 %
de croissance pour les 17 pays de la zone.

Ne 26\58 * DU 18 AU 24 DECEMBRE 2011

JEUNE AFRIQUE

CHINE LEGER REFROIDISSEMENT

Tous les regards sont désormais braqués sur la
Chine, quitire jusqu’a présentl'économie mondiale
(9,5 % de croissance en 2011). « Nous prévoyons
une réduction de la croissance chinoise a 8 %, mais
pas un atterrissage brutal », anticipe Paul-Harry
Aithnard. Un chiffre avancé aussi par Richard Fox,
analyste a l'agence de notation Fitch: « Lempire
du Milieu saura faire preuve d'une bonne adapta-
bilité, en alliant comme a son habitude dirigisme
et décentralisation, tout en maitrisantl'inflation. »

Mais les derniers chiffres de la production indus-
trielle chinoise, qui progresse moins vite (+ 12,4 %
en novembre, le niveau le plus bas en deux ans),
ontrefroidi les ardeurs de certains analystes, pour
qui le pays a atteint un palier de croissance. La
banque britannique HSBC releéve « une demande
intérieure qui faiblit et une demande extérieure
qui ne peut que baisser ».

pas encore été affecté par la situation en Europe,
mais cela ne saurait tarder. Pour le célébre Nouriel
Roubini, enseignant al'université de New York qui
avait prévu la crise de 2008, la croissance chinoise
pourrait n’étre que de 5 % en 2013. Et pour les plus
pessimistes, comme Albert Edwards, stratégiste
chez SG Cross Asset Research (Société générale),
elle tomberait méme a 3 % dés 2012 : « Nous avons
identifié un risque d’atterrissage brutal de la Chine
comme I'undes principaux chocs possibles en 2012, »
Leniveau d'endettement élevé - mais masqué -
du pays peut alimenter ces craintes. La banque
britannique Standard Chartered I'estime non pas
4 son taux officiel de 20 % du PIB, mais a 68 %,
en y intégrant les dettes des agences financiéres
régionales chinoises. Un chiffre qui monte & 85 %
sil’'on ajoute 'endettement des collectivitéslocales,
des chemins de fer et des banques publiques...

AFRIQUE GARE A LA CONTAGION!

En ces temps troublés pour 'économie mondiale,
dontle PIB devrait malgré tout progresser de 3,2 %
en 2012, selon’OCDE, 'Afrique, en dépit de ses6 %
de croissance attendus, ne sera pas épargnée. « Au
sud du Sahara, I'UE représente en moyenne 30 %
des exportations, et les pays les plus dépendants
sontle Cap-Vert (94 %), le Mozambique (61 %) etle
Cameroun (55 %) », estime Richard Fox, de Fitch.

Pour les pays du Maghreb et 'Egypte, I'impact
sera plus fort. « En 2011, le nombre de touristes
européens a baissé de 80 % en Egypte, de 40 % en
Tunisie et au Maroc. Cest considérable pour un
pays comme le Maroc, dont le secteur touristique
représentait 5 milliards d’euros de revenus en 2010»,
indique Camille Sari. Autre canal de transmission
de la crise au Maghreb : les transferts d’'argent des
émigrés, qui, au Maroc, représentent 6 milliards
d’euros chaque année. « En Espagne et en Italie,
continue Camille Sari, le niveau du chdmage etla
crise poussent beaucoup de Maghrébins a rentrer
au pays: sur les 800000 Marocains résidant en
Espagne il y a trois ans, pas moins de 284 000 sont
revenus dans le royaume. Cest a la fois une perte
et un poids pour 'économie. »

Le continent sera également affecté par le biais
des banques européennes, dont les préts repré-
sentent 82 % de ceux accordés aux économies
africaines, soit 380 milliards d’euros (contre 50 % eee

Etats-Unis
ne euro *

* Moyenne
** Afrique du Nord
et Moyen Orient (moyenne)

SOURCES : BANQUE MONDIALE, OCDE
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La Chine, usine dumonde, reste trés dépendante
de ses exportations. La demande intérieure n'a pas
encore pris lerelais, malgré'émergence d'une classe
moyenne (le salaire mensuel d'un ouvrier est passé
de 50 4270 euros entre 2000 et 2011). Les conteneurs

le modele chinois est remis qui sont actuellement expédiés vers 'Europe etles :ee:';gleg;"’l%se
en question. Avec une croissance I,Etzjlts-Ums (41 % des export'fatlons chmms’es) ont ——
été commandés avant la crise; le pays n'a donc (en %)

attendue de 6 % en 2012, I'Afrique
peut profiter de cette situation
morose pour se repositionner

sur I'échiquier économique.

CHRISTOPHE LE BEC

pas encore été affecté par la situation en Europe,
mais cela ne saurait tarder. Pour le célébre Nouriel
Roubini, enseignant al'université de New York qui
avait prévu la crise de 2008, la croissance chinoise
pourrait n’étre que de 5 % en 2013. Et pour les plus
pessimistes, comme Albert Edwards, stratégiste
chez SG Cross Asset Research (Société générale),
elle tomberait méme a 3 % des 2012 : « Nous avons
identifié un risque d’atterrissage brutal de la Chine
comme I'un des principaux chocs possibles en 2012. »
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(UE) se succédent, sans parvenir a du pays peut alimenter ces craintes. La banque 44 Sénégal
rassurer les marchés. Ni le renforce- britannique Standard Chartered I'estime non pas 36 Algérie
ment - de 440 milliards & 1000 mil- a son taux officiel de 20 % du PIB, mais & 68 %, 35 AN. et M.O. **, Tunisie
liards d’euros - du Fonds européen en y intégrant les dettes des agences financieres 34 Monde *
de stabilité financiére (FESE destiné a régionales chinoises. Un chiffre qui monte 2 85 % 32 3' résil
jouer les pompiers aupres des pays en difficulté), sil'on ajoute l'endettement des collectivités locales, '2 ;tats Unis

nil'adoption, le 9 décembre a Bruxelles, de régles
budgétaires communes aux 17 Etats de la zone
euro ne semblent suffisants.

A peine ce dernier accord était-il annoncé que
l'agence américaine de notation Moody’s déplorait
«I'absence de mesures décisives pour stabiliser
les marchés a court terme », laissant entendre que
la France; mais aussi les Pays-Bas ou 'Allemagne
ne sont plus a I'abri d'une dégradation de leur
fameux « AAA » qui leur permet d’emprunter a
des taux bas. Une dégradation qui greverait encore
plusleur marge de manceuvre pour relancer leurs
économies.

EUROPE CROISSANCE GELEE

Selon la plupart des analystes, la messe est dite :
«Sil'Europe n'est pas encore en récession fin 2011,
tous les barometres indiquent qu’elle y entrera
au premier trimestre 2012 », estime Paul-Harry
Aithnard, directeur de la recherche du groupe
Ecobank. Pour lui, 'année qui vient marquera «le
début d'une décennie de stagnation des écono-
mies européennes, al'image de celle qu'a connue
I'Asie du Sud-Est en 1997 ». Or la crise de cette
derniére avait divisé par trois les crédits accordés,
fait exploser I'inflation et entrainé une récession
dramatique (- 13,1 % en Indonésie et - 10,5 % en
Thailande en 1998).

Léconomiste marocain Camille Sari, spécialiste
enfinance internationale, n'est guére plus optimiste:
« On est entré dans un cercle vicieux: chaque
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sommet européen promet plus de rigueus, mais
les mesures adoptées ne peuvent pas avoir d’effet
acourt terme, donc ne rassurent pas les marchés.
En revanche, elles risquent d’avoir un effet négatif
sur la consommation, déja en stagnation depuis
T'été, et sur les investissements des entreprises. Il
ne faudra pas grand-chose pour que la zone euro
bascule. » Signe qui ne trompe pas, le chdmage
a recommencé a monter depuis juin 2011 dans
I'union monétaire, alors qu'il était stable (autour
de 10 %) depuis juin 2009.

Personne ne croit plus au 1,8 % de croissance
annoncé pour la zone euro en 2012 par le Fonds
monétaire international (FMI) en octobre. Les
chiffres de l'institution de Bretton Woods ont
fondu comme neige au soleil: début décembre,
I'Organisation de coopération et de développement
économiques (OCDE) ne prévoyait plus que 0,2 %
de croissance pour les 17 pays de la zone.
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JEUNE AFRIQUE

CHINE LEGER REFROIDISSEMENT

Tous les regards sont désormais braqués sur la
Chine, qui tire jusqu’a présent’économie mondiale
(9,5 % de croissance en 2011). « Nous prévoyons
une réduction de la croissance chinoise a 8 %, mais
pas un atterrissage brutal », anticipe Paul-Harry
Aithnard. Un chiffre avancé aussi par Richard Fox,
analyste a 'agence de notation Fitch: « Lempire
du Milieu saura faire preuve d’'une bonne adapta-
bilité, en alliant comme a son habitude dirigisme
et décentralisation, tout en maitrisant!'inflation. »

Mais les derniers chiffres de la production indus-
trielle chinoise, qui progresse moins vite (+ 12,4 %
en novembre, le niveau le plus bas en deux ans),
ontrefroidi les ardeurs de certains analystes, pour
qui le pays a atteint un palier de croissance. La
banque britannique HSBC reléve « une demande
intérieure qui faiblit et une demande extérieure
qui ne peut que baisser ».

des chemins de fer et des banques publiques...

AFRIQUE GARE A LA CONTAGION !

En ces temps troublés pour I'économie mondiale,
dont le PIB devrait malgré tout progresser de 3,2 %
en 2012, selon'OCDE, I'Afrique, en dépitde ses 6 %
de croissance attendus, ne sera pas épargnée. « Au
sud du Sahara, I'UE représente en moyenne 30 %
des exportations, et les pays les plus dépendants
sontle Cap-Vert (94 %), le Mozambique (61 %) etle
Cameroun (55 %) », estime Richard Fox, de Fitch.

Pour les pays du Maghreb et I'Egypte, I'impact
sera plus fort. « En 2011, le nombre de touristes
européens a baissé de 80 % en Egypte, de 40 % en
Tunisie et au Maroc. C'est considérable pour un
pays comme le Maroc, dont le secteur touristique
représentait 5 milliards d’euros de revenus en 2010 »,
indique Camille Sari. Autre canal de transmission
de la crise au Maghreb : les transferts d’argent des
émigrés, qui, au Maroc, représentent 6 milliards
d’euros chaque année. « En Espagne et en ltalie,
continue Camille Sari, le niveau du chdmage et la
crise poussent beaucoup de Maghrébins a rentrer
au pays: sur les 800 000 Marocains résidant en
Espagne il y a trois ans, pas moins de 284 000 sont
revenus dans le royaume. Cest a la fois une perte
et un poids pour 'économie. »

Le continent sera également affecté par le biais
des banques européennes, dont les préts repré-
sentent 82 % de ceux accordés aux économies
africaines, soit 380 milliards d’euros (contre 50% eee

ne euro *

2013

43

1,4/ one euro *

* Maj)enhe
** Afrigue du Nord
et Moyen Orient (moyenne)

SOURCES : BANQUE MONDIALE, OCDE

JEUNE AFRIQUE
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